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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta Directiva y Accionistas de

Arca Capital, S.A.

(Subsidiaria 100% de Arca International Group)
Panama, Republica de Panama

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Arca Capital, S.A., (Subsidiaria 100% de Arca
International Group) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, y
los estados de ganancias o pérdidas, ganancias o pérdidas integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Arca Capital, S.A. (subsidiaria 100% de Arca
International Group), al 31 de diciembre de 2020, asi como su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas a
adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros de este informe. Somos independientes de la Compaiiia, de conformidad con el Cédigo
de Etica Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a
nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica de Panama, y hemos cumplido con las
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis de Asunto

Hacemos un llamado de atencién sobre la Nota 26, de estos estados financieros, la cual aborda el
tema de la incertidumbre surgida por la afectacién del COVID-19. Nuestra opinion de auditoria no se
modifica con respecto a este asunto.

Otros Asuntos de Enfasis que no Afectan la Opinién

Arca Capital, S.A. (subsidiaria 100% de Arca International Group) es miembro de un grupo de
companiias relacionadas, tal como se revela en la Nota 16, de estos estados financieros, mantiene
saldos con las compafiias relacionadas del grupo. Debido a la naturaleza de estas
transacciones, es posible que los términos contratados no sean los mismos de aquellos que
normalmente resultan de transacciones entre entidades independientes.

Firma miembro del
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Junta Directiva y Accionistas de

Arca Capital, S.A.

(Subsidiaria 100% de Arca International Group)
Panam3, Republica de Panama

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control
interno que la Administracién determine que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacion de
la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, en caso
necesario, los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compaiiia o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compainia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de importancia relativa en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error de importancia relativa debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
evasion del control interno.



Junta Directiva y Accionistas de

Arca Capital, S.A.

(Subsidiaria 100% de Arca International Group)
Panama, Republica de Panama

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre de importancia relativa relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el
transcurso de la auditoria.
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Arca Capital, S.A.

(Subsidiaria 100% de Arca International Group)

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2020

(Cifras en Balboas)
Notas 2020 2019
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5,16 1,123,390 485,769
Intereses por cobrar 6 1,443 83,596
Cuentas por cobrar 16 8,976 9,919
Operaciones de margen 7 30,468 241,677
Activos financieros indexados a titulos valores 8 59,154 1,037,242
Gastos e impuestos pagados por anticipado 36,829 12,906
Total de activos corrientes 1,260,260 1,871,109
Activos no corrientes:
Depositos en garantia 53,465 53,408
Inversiones y otros activos financieros, neto 9 1,578,213 614,030
Propiedad, mobiliario y equipos, neto 1 232,404 271,203
Otros activos 5,500 -
Total de activos no corrientes 1,869,582 938,641
Total de activos 3,129,842 2,809,750
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Pasivos financieros indexados a titulos valores 8 1,937,182 1,079,260
Intereses por financiamiento 12 30,169 83,586
Cuentas por pagar 16 42,276 97,730
Impuestos y retenciones por pagar 13 3,720 3,589
Total de pasivos corrientes 2,013,347 1,264,165
Pasivo no corriente:
Reservas laborales por pagar 14 11,610 22,715
Acumulacion para pasivos laborales 15 9,610 7,275
Total de pasivo no corriente 21,220 29,990
Total de pasivos 2,034,567 1,294,155
Patrimonio:
Capital en acciones 17 1,000,000 1,000,000
Ganancias acumuladas 112,064 532,798
Ganancia no realizada en inversiones 10 2,222 1,808
Impuesto complementario (19,011) (19,011)
Total de patrimonio 1,095,275 1,515,595
Total de pasivos y patrimonio 3,129,842 2,809,750
Contingencias
Contratos de compraventa de titulos valores 18 4,422 315 2,281,666

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros

willls



Arca Capital, S.A.
(Subsidiaria 100% de Arca International Group)

Estado de Ganancias o Pérdidas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(Cifras en Balboas)

Ingresos:
Ganancia en venta de titulos valores
Ingresos por operaciones de margen
Ingresos en operaciones de portafolio indexado
Otros ingresos
Total de ingresos

Costos:
‘Tarifa de supervision y custodia
Comisiones
Pérdida en compra y venta de valores y gastos de trade
Total de costos

‘Utilidad en operaciones

Gastos generales y administrativos:
Salarios, prestaciones y otras remuneraciones
Depreciacion y amortizacién
Honorarios y servicios profesionales
Gastos legales e impuestos
Intereses y otros gastos financieros
Otros gastos de operacion
Total de gastos generales y administrativos

(Pérdida) ganancia antes de impuesto
sobre la renta
Impuesto sobre la renta

(Pérdida) ganancia neta

Notas
16
16

16
16

16

19
11
16

20

21

2020 2019
4,033,383 7,294,105
10,597 71,835
29,092 178,127
20,741 71,580
4,003,813 7,615,647
(70,358) (88,863)
(83,659) (68,050)
(3,085,133) (6,053,527)
(3,239,150) (6,210,440)
854,663 1,405,207
(173,994) (244,633)
(38,799) (53,789)
(328,055) (374,786)

. (1,325)

(51,973) (15,008)
(282,576) (277,466)
(875,397) (967,005)
(20,734) 438,202
(20,734) 438,202

Las notas que se acomparfian son parte integral de los estados financieros

-



Arca Capital, S.A.
(Subsidiaria 100% de Arca International Group)

Estado de Ganancias o Pérdidas Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020

(Cifras en Balboas)

2020 2019
(Perdida) ganancia neta (20,734) 438,202
Otras ganancias integrales
Partidas que son o pueden ser reclasificadas
al estado de ganancias o pérdidas
Ganancia no realizada en inversiones 414 5,859
Total de (pérdida) ganancia integrales del afio (20,320) 444,061

Las notas que se acompaifian son parte integral de los estados financieros
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Arca Capital, S.A.
(Subsidiaria 100% de Arca International Group)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2020
(Cifras en Balboas)

Actividades de Operacioén
(Pérdida) ganancia neta
Ajustes por:
Depreciacién y amortizacién
Pasivos laborales
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos e impuestos pagados por anticipados
Inversiones y otros activos financieros, neto
Operaciones de margen
Intereses por cobrar
Activos financieros indexados a titulos valores
Impuestos y retenciones por pagar
Depésitos en garantia
Reservas laborales por pagar
Acumulacién para pasivos laborales
Cuentas por pagar
Pasivos financieros indexados a titulos valores
Intereses por financiamiento
Otros activos
Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion

Actividades de Inversion

Adquisicién de propiedad, mobiliario y equipos, neto
Flujos de Efectivo por Actividades de Inversion
Actividades de Financiamiento

Dividendos distribuidos
Flujos de Efectivo por Actividades de Financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Notas 2020 2019
(20,734) 438,202
1 38,799 53,789
15 2,635 3,715
943 81,981
(23,923) 7,410
(963,769) (16,245)
211,209 795,222
82,153 (257)
978,088 1,245,343
131 (2,816)
(87) =
(11,105) (698)
15 (300) (2,989)
(55,454) 5,282
857,922 (2,317,701)
(53,417) 519
(5,500) -
1,037,621 290,757
1 - (1,200)
- (1,200)
(400,000) (400,000)
(400,000) (400,000)
637,621 (110,443)
485,769 596,212
5 1,123,390 485,769

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros

-8-



Arca Capital, S.A.
(Subsidiaria 100% de Arca International Group)

Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2020
(Cifras en Balboas)

1.  Incorporacion y operaciones

Organizacion

Arca Capital, S.A. (subsidiaria 100% de Arca International Group), es una sociedad anénima
organizada y constituida conforme a las leyes de la Republica de Panam3, inscrita el 12 de
enero de 2012 segun Escritura Publica No. 366 de la Notaria Primera del Circuito de
Panama, debidamente inscrita en el Registro Publico de Panama, Seccién Mercantil, en el
documento No. 2108651 y Ficha No. 758094, La Compaifiia inicio operaciones en enero de
2013, debidamente autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
para ejercer la actividad de Casa de Valores, mediante Resolucion SMV N°322-2012 del 13
de septiembre de 2012 domiciliada en Panama.

Arca International Group posee el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Arca
Capital, S.A.

Su actividad principal es dedicarse al negocio de Casa de Valores y otras actividades propias
y accesorias al negocio de Casa de Valores de conformidad con las leyes y reglamentos de
la Republica de Panama.

Su oficina principal se encuentra ubicada en la Avenida Samuel Lewis con Calle 56, Torre
PDC, Piso 13, ciudad de Panama.

Aprobacion de los estados financieros
La emision de los estados financieros de Arca Capital, S.A., (subsidiaria 100% de Arca
International Group), S.A., ha sido autorizada por la Junta Directiva y Accionistas de la
Compainia el 17 de marzo de 2021.

2. Estado de Cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad e Interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
Base de preparacién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico. Por lo

general, el costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a
cambios de los activos.



Arca Capital, S.A.
(Subsidiaria 100% de Arca International Group)

Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2020
(Cifras en Balboas)

Medicién del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de
medicién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
usando otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
compafia toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del
mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable para efectos de medicién y/o revelacion en estos estados
financieros se determina sobre esa base, excepto por las transacciones de pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las transacciones de
arrendamiento, dentro del alcance de la NIIF 16 y las mediciones que tienen ciertas
similitudes con el valor razonable pero que no son valor razonable, como el valor neto
realizable en la NIC 2 o el valor en uso en la NIC 36.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones del valor razonable se
categorizan en Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las
mediciones del valor razonable son observables y la importancia de las entradas para las
mediciones del valor razonable en su totalidad, que se describen a continuacion:

e Lasentradas del Nivel 1: son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos
para activos y pasivos idénticos para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha
de medicion;

e Las entradas del Nivel 2: son entradas, diferentes a los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1, que son observables para un activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente; y

e |as entradas del Nivel 3: son entradas no observables para un activo o pasivo.

Las politicas contables principales se expresan mas adelante.
Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de Ia

Republica de Panama3, el cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (USD) de los
Estados Unidos de América.

-10 -



Arca Capital, S.A.
(Subsidiaria 100% de Arca International Group)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(Cifras en Balboas)

Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando las
tasas de cambio prevalecientes a las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas
resultantes de la liquidacién de esas transacciones y de la conversion a fin de afio de activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son reconocidas en el estado de
ganancias o pérdidas, excepto cuando son diferidos en el patrimonio por calificar como
cobertura de flujo de efectivo.

La tasa de cambio en Bolivares para los bancos constituidos en la Republica de Venezuela al
31 de diciembre de 2020 fue de 1,089,058.07 y en 2019 fue de 43,396, por autorizacion de la
gerencia de riesgo, cumpliendo con una politica conservadora de las cifras reflejadas en los
saldos de bancos internacionales con tipo de moneda Bolivar Venezolano.

Clasificacion de activos financieros entre corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera, los activos financieros se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como activos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como activos no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera
a) Normas que ya son efectivas

Las siguientes normas y enmiendas han entrado en vigor en el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2020, pero no representan impacto significativo en el estado financiero se
presentan a continuacion:

Modificaciones a NIIF 3 - Definicién de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs),
las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados
califiquen como un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades
y activos adquiridos deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que
juntos contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido
adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracion de valor
razonable, que permite una evaluacién simplificada de si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos
adquiridos se concentra en un activo identificable tnico o un grupo de activos similares.

=49 =



Arca Capital, S.A.
(Subsidiaria 100% de Arca International Group)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(Cifras en Balboas)

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicién sea en o después del primer periodo de
reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020.

Modificaciones NIC 1 y NIC 8- Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad contenida en
la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto
subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer informacion
material con informacion inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir”
a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el Marco
Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al término materialidad
para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplica prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29 de marzo
de 2018, el IASB también emiti¢ las modificaciones a las referencias al Marco Conceptual de
las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, I1AS 1, 8,
34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al Marco Conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado.
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco
IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o
para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado. La enmiendas es actualizada para periodos
efectivos que comiencen en o después del 1 de enero de 2020.
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Modificaciones a NIIF 16 — Concesiones de arrendamiento relacionadas con COVID-19

Arrendador y arrendatario podrian renegociar los términos de un arrendamiento como
resultado del COVID-19 o el arrendador podria otorgar al arrendatario una ventaja o facilidad
de algun tipo en relacién con los pagos del arrendamiento. En algunos casos, el arrendador
podria recibir una compensacién de las administraciones publicas para incentivar dichas
concesiones. Tanto arrendadores como arrendatarios deberian considerar los requisitos de la
NIIF 16 Arrendamientos y en funcién de ello, si tal ventaja deberia contabilizarse como una
modificacion del arrendamiento y ser periodificada durante el periodo restante del
arrendamiento. Asimismo, los arrendadores y arrendatarios deberian considerar si los
incentivos recibidos de una entidad gubernamental califican como ayudas publicas.

b) Normas y enmiendas que aun no son efectivas
Las siguientes normas y enmiendas que aun no son efectivas se presentan a continuacion:

NIIF 10 - Estados financieros consolidados y NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos: Transferencia o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto.

La NIIF 10 requiere el reconocimiento completo de la utilidad o pérdida en la pérdida del
control de la subsidiaria incluyendo la venta o contribuciéon de la subsidiaria de negocio
conjunto o asociada. Para abordar este conflicto, IASB ha emitido las enmiendas a la NIIF 10
y NIC 28.

Enmienda a la NIIF 10 - Estados financieros consolidados

La enmienda a la NIIF 10 introduce una excepcion a los requerimientos generales del
reconocimiento pleno de la ganancia o pérdida en la pérdida del control sobre la subsidiaria.
Si una controladora pierde el control de una subsidiaria que no contiene un negocio, como se
define en la NIIF 3, como resultado de una transaccién que involucra una asociada o un
negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de la participacion, la controladora
determinara la ganancia o pérdida que procede de la transaccién, incluyendo los importes
anteriormente reconocidos en otro resultado integral, se reconocera en el resultado del
periodo de la controladora solo en la medida de las participaciones en esa asociada o
negocio conjunto de otros inversores no relacionados con el inversor. La parte restante de la
ganancia se eliminara contra el importe en libros de la inversién en esa asociada o negocio
conjunto. Ademas, si la controladora conserva una inversién en la antigua subsidiaria y ésta
es ahora una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de la
participacion, la controladora reconocera la parte de la ganancia o pérdida que procede de la
nueva medicién a valor razonable de la inversion conservada en esa antigua subsidiaria en
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su resultado del periodo solo en la medida de las participaciones en la nueva asociada o
negocio conjunto de otros inversores no relacionados con el inversor. La parte restante de
esa ganancia se eliminara contra el importe en libros de la inversion conservada en la
antigua subsidiaria.

Si la controladora conserva una inversion en la antigua subsidiaria que se contabiliza ahora
de acuerdo con la NIIF 9, la parte de la ganancia o pérdida que procede de la nueva
medicién a valor razonable de la inversion conservada en la antigua subsidiaria se
reconocera en su totalidad en el resultado del periodo de la controladora.

Enmienda a la NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Las ganancias o pérdidas procedentes de transacciones “ascendentes” y “descendentes” que
involucran activos que no constituyen un negocio, como se define en la NIIF 3, entre una
entidad (incluyendo sus subsidiarias consolidadas) y su asociada o negocio conjunto, se
reconoceran en los estados financieros consolidados de la entidad sélo en la medida de las
participaciones en la asociada o negocio conjunto de otros inversores no relacionados con el
inversor. Son transacciones “ascendentes”, por ejemplo, las ventas de activos de la asociada
o0 negocio conjunto al inversor. Son transacciones “"descendentes”, por ejemplo, las ventas o
aportaciones de activos del inversor a su asociada o negocio conjunto. Cuando las
transacciones descendentes proporcionen evidencia de una reduccion en el valor neto
realizable de los activos a ser vendidos o aportados, o de un deterioro de valor de esos
activos, las pérdidas se reconoceran totalmente por el inversor. Cuando las transacciones
ascendentes proporcionen evidencia de una reduccién en el valor neto realizable de los
activos a ser comprados o de un deterioro de valor de esos activos, el inversor reconocera su
participacion en esas perdidas.

La fecha efectiva de aplicacion de dichas enmiendas aln no ha sido establecida por el IASB.
NIIF 17 - Seguros

En mayo de 2016, el IASB emiti6 la NIIF 17 para reemplazar la NIIF 4. La contabilidad de los
contratos de seguros requiere que las entidades separen los derivados implicitos
especificados, se distingan componentes de inversion y las obligaciones de desemperio de
los contratos de seguros para reconocer, presentar y revelar por separado los ingresos por
seguros, los gastos de los servicios de seguros y los ingresos o gastos financieros de
seguros. Sin embargo, se permite un método de medicién simplificado para medir la cantidad
relacionada con el servicio restante mediante la asignacion de la prima durante el periodo de
cobertura.

Esta NIIF es de aplicacién obligatoria para los periodos que comiencen a partir del 1 de
enero de 2021. Se permite la aplicacion anticipada.
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3. Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
financieros se preparan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente
con relacion al afio anterior.

Operaciones de margen

Las operaciones de margen son el financiamiento otorgado a un cliente basados por un
porcentaje o margen de capital sobre titulos valores, que el cliente aporta inicialmente a la
transaccién. Estos valores son presentados a valor razonable y los cambios en valor
razonable se presentan en el estado de resultado.

Los saldos de las operaciones de margen se encuentran bajo NIIF 9 y se muestran netos de
provisién.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros
“intereses por cobrar, operaciones de margen, activos financieros indexados e inversiones y
otros activos financieros ”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo y equivalentes de efectivo, la
Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo todas las cuentas que no
tienen restricciones para su utilizacion.

Depésitos que devengan intereses

Los depdsitos que devengan intereses son aquellos que se tiene la intencion de mantenerlos
por un periodo indefinido de tiempo, y que pueden ser vendidos o recuperados en respuesta
a necesidades de liquidez, cambios en tasas de intereses.

Activos y pasivos financieros indexados a titulos valores

Corresponde a titulos de clientes, puestos en colateral para futuras inversiones. Estas se
derivan de las operaciones de margen. La Compafiia ha adoptado la politica de mantener
contratos de margen con clientes a corto y largo plazo (mayor de 12 meses), generando
activos y pasivos indexados a corto y largo plazo.
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Cuentas por cobrar

Estos activos son instrumentos financieros no derivativos de pagos fijos o determinados que
no cotizan en un mercado activo. Estos se originan de la prestacion de servicios a clientes, y
se presentan al valor de la factura menos una provisién para cuentas incobrables.

Intereses por cobrar
Corresponden a los intereses pendientes de cobro sobre las operaciones de renta fija a una
tasa variable.

Propiedad, mobiliario y equipos, neto

La propiedad, mobiliario y equipos, neto estan contabilizados al costo, neto de la
depreciacién acumulada. Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo ni prolongan su vida Util, se cargan a gastos cuando ocurren.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida til del bien
objeto, o su capacidad econémica, se contabilizan como mayor importe del mobiliario y
equipo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Cuando
las partes de una partida del mobiliario y equipo tienen vida de uso diferente, estos son
contabilizados por separado de las partidas de mobiliario y equipo. Los gastos periédicos de
mantenimiento, conservacion y reparacién se imputan a resultados, siguiendo el principio de
devengado, como costo del periodo en que se incurren.

La depreciacién se carga a los resultados de operacion, utilizando el método de linea recta,
con base a la vida Gtil estimada de los activos.

La vida til estimada de los activos se resume como sigue:

Anos
Propiedad 5-25
Equipo de oficina 3
Mobiliario y equipo 5

La vida util y valor residual de los activos se revisan, y se ajustan si es apropiado, encada
fecha del estado de situacién financiera.

Las ganancias o pérdidas en retiros de activos fijos se determinan comparando el importe
neto que se estima obtener por su venta, en su caso, contra el valor en libros de los
respectivos activos. Las ganancias o pérdidas en los retiros de activos fijos se incluyen en
los resultados del periodo.
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Inversiones y otros activos financieros, neto

Las inversiones y otros activos, neto financieros son clasificados a la fecha de negociaciéon e
inicialmente medidos al valor razonable, mas los costos incrementales relacionados a la
transaccién, excepto por las inversiones contabilizadas a valor razonable con cambios en
resultados.

La clasificacion y medicién de los activos financieros, refleja el modelo de negocios en el que
los activos son de caja.

El modelo incluye tres categorias de clasificacion para los activos financieros:

Costo Amortizado (CA):
Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con las siguientes condiciones:

El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
para obtener flujos de caja contractuales; y

Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos
de caja derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre el saldo vigente.

Valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VR OUI):
Un instrumento de deuda es medido a VR OUI solo si cumple con las siguientes condiciones:

El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de
efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y;

Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos
de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

Valor razonable con cambios en resultados (VRCR):

Todos los otros activos financieros son medidos a su valor razonable con cambios en
resultados.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, la Compafiia puede elegir irrevocablemente registrar los cambios
subsecuentes en valor razonable como parte de las otras utilidades integrales. Esta eleccién
se debe hacer sobre una base de instrumento por instrumento.

=47«



Arca Capital, S.A.
(Subsidiaria 100% de Arca International Group)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(Cifras en Balboas)

Cuando es aplicable, la Compaiiia mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como
activo, si las transacciones de estos instrumentos tienen lugar con frecuencia y volumen
suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base de negocio en
marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compafiia utiliza técnicas de
valuacién que maximicen el uso de datos de entradas observables y minimicen el uso de
datos de entradas no observables. La técnica de valuacién escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un mercado
activo esta basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros instrumentos
financieros, la Compafia determina el valor razonable utilizando otras técnicas de valuacion,
que incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados, comparaciones con
instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables, y otros
modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de
valuacion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas
utilizadas en estimar las tasas de descuento.

La Compaiiia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicién.

Nivel 2 son los instrumentos utilizando los precios cotizados para activos o pasivos similares
en mercado activos, precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en
mercados que no son activos, datos de entrada distintos de los precios cotizados que son
observables para el activo o pasivo, datos de entrada corroboradas por el mercado.

Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Deterioro de activos financieros

Los activos son probados para detectar indicadores de deterioro del valor al cierre de cada
periodo sobre el cual se informa. Se considera que un activo financiero esta deteriorado en
su valor cuando existe evidencia objetiva de dicho deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.
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La evidencia objetiva de deterioro deberia incluir:
Dificultades financieras significativas el emisor o contraparte; o

Incumplimiento de contrato, tal como atrasos u omision de pagos de intereses o de capital; o
Se torna probable que el prestatario caiga en bancarrota o en una reorganizacion financiera;
La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
reconocida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros y el flujo futuro estimado
de efectivo del activo financiero.

Elimporte en libros del activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro
del valor para todos los activos financieros.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye y la misma puede ser relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que dicho deterioro del valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro del valor previamente reconocida se reversa mediante
una imputacién a los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la
fecha en que se reversa el deterioro del valor no exceda el importe que hubiera resultado de
mantenerse medido a su costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el
deterioro del valor.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiran parte
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de ese activo financiero a
otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
puede tener que pagar. Sila Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compariia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado por el
monto de los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado
acumulado que habia sido reconocido en el otro resultado integral y se habia acumulado en
el patrimonio, se reconoce en los resultados.
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En los restantes casos cuando la baja en cuentas de un activo financiero no es total (por
ejemplo, cuando la Compafiia retiene una opcién para readquirir parte de un activo
transferido), la Compariia distribuye el anterior importe en libros del activo financiero entre la
parte que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconoce, sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continua
siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no sigue
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada a esa parte que
hubiese sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en resultados. La ganancia
o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en el otro resultado integral es asignada
entre la parte que contintia siendo reconocida y la parte que ya no es reconocida con base
en los valores razonables relativos de ambas partes.

Clasificacion de pasivos entre corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera los pasivos y deudas se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como pasivos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como pasivos y deudas no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros estan compuestos basicamente por pasivos financieros indexados a
titulos valores, intereses por financiamiento y cuentas por pagar.

Los pasivos financieros son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de la
transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre |a base de tasa efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por pagar estimados (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros del pasivo financiero al
momento de su reconocimiento inicial.

Mutuos pasivos de titulos valores

Los mutuos pasivos de titulos valores son activos financieros y pasivos financieros,
respectivamente, que se clasifican a valor razonable con efectos en resultados, por ser un
pasivo mantenido para negociar y estos pasivos de acuerdo con lo que establece la NIIF 9
deben tratarse como pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados.
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Adicionalmente, la NIIF 9 en su parrafo 4.2.1, indica que: (a) (2) Los pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo los derivados que son
pasivos, se mediran con posterioridad al valor razonable, (b) Los pasivos financieros que
surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan con los requisitos para su
baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la implicacion continuada, (c)
Contratos de garantia financiera, (d) Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa
de interés inferior a la de mercado, (e) Contraprestacién contingente reconocida por una
adquirente en una combinacién de negocios.

La contraprestacion pagada, por el titulo recibido en préstamo, se clasifica y mide al costo
amortizado.

Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores o personas relacionadas con la Compaiiia resultan de
operaciones normales y no tienen intereses. Las cuentas por pagar son registradas a su
valor nominal. La Compafiia da de baja a los pasivos cuando, y solamente cuando, las
obligaciones de la Compaiiia se liquidan, cancelan o expiran.

Beneficios a empleados - Prima de antigiliedad e Indemnizacion

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo de Panama, la Compafiias deben pagar una prima de
antigliedad, equivalente a una semana de salario por cada afo trabajado (1.92% del salario
anual), a todo trabajador de contrato indefinido al cesar la relacién de trabajo. También
debera pagar una indemnizacion en caso de que sea un despido injustificado o una renuncia
justificada. La indemnizacion es calculada con base a 3.4 semanas por cada afio laborado en
los diez primeros afios, y una semana adicional por cada afio posterior a los diez afos.

La Compaiiia establece una provision de acuerdo con lo que sefiala el Cédigo de Trabajo
para cubrir estas prestaciones laborales.

Baja en cuentas de pasivos financieros
La Compafia da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las
obligaciones se liquidan, cancelan o expiran. La diferencia entre el importe en libros del

pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en los
resultados.
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Capital en acciones

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual. Un instrumento de
patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos se
registran por el importe recibido.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos son reconocidos en funcion de que los beneficios econémicos fluyan hacia la
compafia y los ingresos puedan ser facilmente medidos. El criterio especifico de
reconocimiento debe también ser hecho antes de que el ingreso sea reconocido.

Ganancia en ventas de titulos valores

El ingreso se reconoce cuando el importe de los ingresos pueda ser medido con fiabilidad, es
posible que la empresa reciba beneficios econémicos derivados de la transaccion, el grado
de terminacién de la transaccion en la fecha de reporte o cierre de los estados financieros
pueda ser medido fiablemente, y que los costos incurridos y los que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se reconocen en los periodos
contables en los que tiene lugar la prestacién del servicio.

Otros Ingresos
Los otros ingresos se reconocen por el método de devengado, segun la sustancia de los
acuerdos correspondientes.

Intereses ganados y pagados
Los intereses ganados y pagados son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas
bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos que generan intereses.

La compaiiia tiene ingresos por intereses y comisiones por los siguientes servicios:

- Servicios por compra y venta en titulos valores.
» Servicios por financiamiento en operaciones de margen.
- Servicios en operaciones del portafolio indexado.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado
de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un
periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los
flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o
cuando sea apropiado en un periodo més corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa
de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales
del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.
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Reconocimiento de los gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en
los beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccién de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Esto implica que el registro de un gasto tenga lugar en forma simultanea al registro del
incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro como activo.

4, Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las normas internacionales de
informacién financiera requiere que la gerencia realice estimaciones y supuestos que afectan
los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el
periodo. Las estimaciones y supuestos se basan en la experiencia historica de los eventos y
otros factores que son considerados como relevantes.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos
se relacionan con la determinacién de las posibles pérdidas en inversiones, el valor residual
y vida util de la propiedad, mobiliario y equipos, reservas laborales y acumulacién para
pasivos laborales.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados sobre una base continua. Las
revisiones de estimaciones contables se reconocen en el periodo corriente si éstas afectan
solamente dicho periodo. Si la revisién de las estimaciones contables afecta el periodo
corriente y periodos futuros, entonces la revision de la estimacion se reconocera en ambos
periodos.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se presenta asi:

2020 2019
Caja 721 721
Depésitos a la vista en bancos extranjeros 530,128 238,690
Depdsitos a la vista en bancos locales 602,705 256,953
1,133,554 496,364
Provision para posibles pérdidas (10,164) (10,595)
1,123,390 485,769
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6. Intereses por cobrar

Los intereses por cobrar se presentan asi:

Intereses por cobrar Activos indexados — Bonos
Intereses por cobrar — propio
Intereses por cobrar Activos indexados -Titulos

Provision por intereses de dudoso cobro

2020 2019
2 61,328
1127 38
316 22,230
1,443 83,596
1,443 83,596

La Compaiiia mantiene activos indexados correspondientes a titulos que son colaterales de
operaciones de margen y sobre los cuales se aplica una tasa de interés variable.

7. Operaciones de margen

Las operaciones de margen son el financiamiento otorgado a un cliente para la compra de
titulos valores, basados en un porcentaje o margen de capital, que el cliente aporta

inicialmente a la transaccién. Las operaciones de margen se presentan asi:

Financiamiento otorgados a clientes:

Préstamos de margen
Provisién para financiamiento de margen

Intereses por cobrar

Resultado de operaciones de margen

-4 -

2020 2019
30,468 241,705
- (28)
30,468 241,677
- 38
10,597 98,319
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8. Activos y pasivos indexados

Corresponden a titulos de clientes puestos en colateral de operaciones de margen u
operaciones de mutuo:

2020 2019
Activos indexados 59,154 1,037,242
Pasivos indexados 1,937,182 1,079,260

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia mantiene en garantia los siguientes activos y
pasivos indexados:

Jerarquia Ganancia Valor de mercado
del valor Costo de (pérdida) no

Activos indexados razonable adquisicion realizada

Bonos Corporativos Nivel 1 59,228 (74) 59,154
Jerarquia Ganancia Valor de mercado

del valor Costo de (pérdida) no
Pasivos indexados razonable adquisicion realizada

Bonos Corporativos Nivel 1 59,228 (74) 59,154
Letras del tesoro Nivel 1 1,878,830 (802) 1,878,028
1,937,182

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantiene en garantia los siguientes activos y
pasivos indexados:

Jerarquia Ganancia Valor de mercado
del valor Costo de (pérdida) no
Activos indexados razonable adquisicion realizada
Bonos Corporativos Nivel 1 1,064,203 (63,821) 1,000,382
Acciones Nivel 1 34,031 2,829 36,860
1,098,234 (60,992) 1,037,242
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Pasivos indexados

Bonos Corporativos
Letra del Tesoro
Acciones

Jerarquia
del valor Costo de

Ganancia Valor de mercado
(pérdida) no

razonable adquisicion realizada
Nivel 1 1,064,203 (63,821) 1,000,382
Nivel 1 42,000 18 42,018
Nivel 1 34,031 2,829 36,860
1,140,234 (60,974) 1,079,260
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9. Inversiones y otros activos financieros, neto

Las inversiones y otros activos financieros, neto se detallan a continuacion:

Técnicas de

valuacion y
Pérdida/ganancia Valor datos de
Jerarquia no realizada razonable de NIIF 9 Valor en entrada
del valor Costo mercado libros bajo  principales
Tipo Emisor razonable amortizado NIIF 9
Precio de
Letras del Tesoro EEUU Nivel 1 1,359,437 (18) 1,359,419 - 1,359,419  mercado
Bonos Empresas Precio de
Privadas del Exterior  Cablevision, S.A. Nivel 1 97,936 (1,201) 96,735 (2) 96,733  mercado
Empresa
Distribuidora y
Bonos Empresas Comercializadora Precio de
Privadas del Exterior Norte, S.A. Nivel 1 41,848 (2,979) 38,869 (2) 38,867 mercado
Acciones emitidas por BCT Bank . Precio de
Bancos del Pais International Nivel 1 3,734 (179) 3,555 (6) 3,549 mercado

-7 =

Variables
utilizables

Precio de mercado
observables en
mercados activos

Precio de mercado
observables en
mercados activos

Precio de mercado
observables en
mercados activos

Precio de mercado
observables en
mercados activos

(Continuacién)
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(Continua)

Tipo

Acciones emitidas por
Empresa Extranjeras

Acciones emitidas por
Empresa Extranjeras

Acciones emitidas por
Empresa Extranjeras

Acciones emitidas por
Empresa Extranjeras

Acciones emitidas por
Empresa Extranjeras

Emisor

Frontera Energy
Corp.

Akamai
Technologies Inc.

Vroom Inc.

Dada Nexus LTD-
ADR

Vaneck Gold
Miners

Jerarquia
del valor
razonable

Nivel 1

Nivel 1

Nivel 1

Nivel 1

Nivel 1

Costo
amortizado

66

36,066

11,637

11,482

20,002

Pérdida/ganancia
no realizada

(61)

447

403

(653)

162

wOR e

Valor
razonable de
mercado

36,513

12,040

10,829

20,164

NIIF 9

Valor en
libros bajo
NIIF 9

36,513

12,040

10,829

20,164

Técnicas de
valuacién y
datos de
entrada
principales

Precio de
mercado

Precio de
mercado

Precio de
mercado

Precio de
mercado

Precio de
mercado

Variables
utilizables

Precio de mercado
observables en
mercados activos

Precio de mercado
observables en
mercados activos

Precio de mercado
observables en
mercados activos

Precio de mercado
observables en
mercados activos

Precio de mercado
observables en
mercados activos

(Continuacién)
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(Continua)

Tipo

Papeles Comerciales
en BS

Obligaciones
Quirografarias en BS

Técnicas de
valuaciony
Pérdida/ganancia Valor datos de Variables
Jerarquia no realizada razonable de NIIF 9 Valor en entrada utilizables
del valor Costo mercado libros bajo principales
Emisor razonable amortizado NIIF 9
Precio de mercado
observables en
mercados activos
Montana Grafica, Precio de
C.A. Nivel 2 2 - 2 - 2 mercado
Precio de mercado
observables en
mercados activos
Cocacola Fensa Precio de
Serie 11-2 Nivel 2 92 - 92 - 92 mercado
1,582,302 (4,079) 1,578,223 (10) 1,578,213
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Al 31 de diciembre de 2019

Técnicas de
valuacion y
Jerarquia datos de
del valor Costo Pérdida/ganancia Valor razonable Valor en libros entrada Variables
Tipo Emisor razonable amortizado no realizada de mercado NIIF 9 bajo NIIF 9 principales utilizables
Precio de
mercado
observables
Precio de en mercados
Letras del Tesoro EEUU Nivel 1 608,372 2,058 610,430 - 610,430 mercado activos
Precio de
mercado
observables
Acciones emitidas por BCT Bank Precio de en mercados
Bancos del Pais International Nivel 1 3,734 (179) 3,555 (6) 3,549 mercado activos
Precio de
mercado
) . observables
Acciones emitidas por _ Frontera . Preciode  en mercados
Empresa Extranjera Energy Corp Nivel 1 66 (51) 15 - 15 mercado activos
Precio de
mercado
o observables
Obligaciones Montana Preciode  en mercados
Quirografarias en BS  Grafica, C.A. Nivel 2 36 - 36 - 36 mercado activos
612,208 1,828 614,036 (6) 614,030
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10.

Nivel de Provisiones por NIIF 9

El valor en libros de los activos y pasivos financieros resultantes de la provision de la NIIF 9
se reconocio en el estado de ganancias y pérdidas al 31 de diciembre de 2020.

A continuacién, se resume la conciliacion del valor en libros y la provision para la NIIF 9 al 31
de diciembre de 2020.

Saldo al
31 de Saldo al 31 de
diciembre diciembre de Nivel de

de 2020 Provision 2020 bajo NIIF 9 provision
Saldos a la vista
en bancos corresponsales 604,363 (1,800) 602,563 0.30%
Fondos en corresponsalias 448,390 (5,647) 442 743 1.26%
Saldos en money market 80,080 (2,717) 77,363 3.39%
Inversiones en instrumentos
de renta fija 1,495,117 (4) 1,495,113 0.00%
Inversiones en instrumentos
en renta variable 83,107 (6) 83,100 0.01%
Financiamiento de margen 30,468 - 30,468 0.00%
Intereses acumulados 1,443 - 1,443 0.00%
Cuentas por cobrar 21,173 (12,197) 8,976 57.61&

2,764,141 (22,371) 2,741,769

A continuacién, se resume la conciliacién del valor en libros y la provision para la NIIF 9 al 31
de diciembre de 2019.

Saldo al Saldo al 31 de Nivel de
31 de Provision diciembre 2019 provision
diciembre bajo NIIF 9

de 2019
Saldos a la vista
en bancos corresponsales 316,629 (4,082) 312,547 1.29%
Fondos en corresponsalias 18,498 (6,513) 11,985 35.21%
Inversiones en instrumentos
de renta fija 610,954 - 610,954 0.00%
Inversiones en instrumentos
en renta variable 3,570 7 3,563 0.18%
Financiamiento de margen 241,705 (29) 241,676 0.01%
Intereses acumulados 39 - 39 0.01%
Cuentas por cobrar 21,062 (11,143) 9,919 52.91%

1,212,457 (21,774) 1,190,683
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11,

Propiedad, Mobiliario y equipos, neto

La propiedad, mobiliario y equipos y licencias, neto se presentan asi:

2020
Al inicio Al final
del aiio Adiciones Retiros del aiio
Costo
Propiedad 401,882 - 401,882
Equipo de oficina 109,798 - 109,798
Mobiliario y equipos 41,695 - 41,695
Software 31,654 - 31,654
585,029 - 585,029
Depreciacion y
amortizacion acumulada
Propiedad (144,528) (28,470) (172,998)
Equipo de oficina (108,193) (1,105) (109,298)
Mobiliario y equipos (33,036) (6,072) (39,108)
Software (28,069) (3,152) (31,221)
(313,826) (38,799) (352,625)
Costo neto 271,203 (38,799) 232,404
2019
Al inicio Al final
del afno Adiciones Retiros del afio
Costo 583,829 1,200 585,029
Depreciacién (260,037) (53,789) (313,826)
Costo neto 323,792 (52,589) 271,203

o
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12. Intereses por financiamiento

Los intereses por financiamiento se presentan asi:

2020 2019
Intereses por pagar Pasivo Indexados - Titulos 30,169 22,258
Intereses por pagar Pasivo Indexados — Bonos PDVS - 61,328
30,169 83,586
13. Impuestos y retenciones por pagar
Los impuestos y retenciones por pagar se presentan asi:
2020 2019
Caja de Seguro Social 2,699 2,745
Otras retenciones sobre impuestos por pagar 1,021 844
3,720 3,589
14. Reservas laborales por pagar
Las reservas laborales por pagar se presentan asi:
2020 2019
Vacaciones 6,052 16,538
Bonificacion por pagar 5,198 5,817
Décimo tercer mes 360 360
11,610 22,715
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15. Acumulacion para pasivos laborales

16.

La acumulacién para pasivos laborales, los cuales consisten en prima de antigliedad y
indemnizacion se presenta asi:

2020 2019
Saldo inicial 7,275 6,549
Aumentos 2,635 3,715
Disminuciones (300) (2,989)
Saldo final 9,610 7,275
Saldos y transacciones con partes relacionadas
Los saldos y transacciones con partes relacionadas por pagar se presentan asi:
2020 2019

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 80,080 59,676
Cuentas por cobrar 8,922 9,874
89,002 69,550

Pasivos
Cuentas por pagar 8,922 9,874

Transacciones

Ingreso por operaciones de renta fija 10,695 76,315
Ingreso por operaciones de renta variable 225 2,861
Ingreso por intereses de margen 1563 10,711
Ingreso por operaciones de opciones - 2,144
Ingreso por intereses comisiones - 2,731
11,073 94,762
Pérdidas por operaciones de renta fija 1,109 17,162
Pérdida en operaciones de opciones 118 2,609
Pérdida en operaciones de renta variable 97 1,102
1,324 20,873
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17.

18.

19.

Honorarios profesionales 270,100 265,200
Comisiones bancarias 3,889 1,777
273,989 266,977
Capital en acciones
El capital en acciones se detalla a continuacion:
2020 2019
Capital conformado por acciones mil con valor
nominal de B/.1,000, cada una autorizada, emitidas
y en circulacion. 1,000,000 1,000,000
Contingencias
El capital en acciones se detalla a continuacion:
2020 2019
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la suma de las
cuentas contingentes por contratos de compraventa
de titulos valores, es como se muestra a
continuacion: 4,422,315 2,281,666
Salarios, prestaciones y otras remuneraciones
Los salarios, prestaciones y otras remuneraciones se presentan asi:
2020 2019
Salarios 113,497 147,165
Prima de produccion 21,580 31,889
Prestaciones laborales (CSS) 16,146 21,133
Bonificacion 8,881 11,141
Décimo tercer mes 8,650 11,356
Vacaciones 2,875 15,101
Prima de antigliedad 1,994 3,213
Preaviso e indemnizaciones 371 3,635
173,994 244,633
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20. Otros gastos de operacion

Los otros gastos de operacidn se presentan asi:

2020 2019

Otros gastos generales 101,911 15,771
Cuotas y membresias 87,410 87,788
Provision para posibles pérdidas 31,352 73,885
Reparacion y mantenimiento 19,904 29,572
Electricidad y teléfono 12,615 16,803
Seguros 12,607 13,078
Atenciones 7,248 3,957
Gasto de oficina y aseo 5,744 7,459
Gasto de transporte y viaje 3,105 22,216
Cursos y seminarios 680 6,937

282,576 277,466

21. Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la legislacion fiscal panameiia vigente, la Compaiiia esta exenta del pago del
Impuesto Sobre la Renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También esta exento del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depésitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
Panamerio e inversiones en titulos - valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de
Panama, S.A.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las Compaiiias constituidas en la Republica

de Panama estan sujetas a revisién por parte de las autoridades fiscales por los Ultimos tres
anos, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.
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22,

23.

Contabilizacion de cuentas de clientes

La cartera de banco y efectivo y de activos bajo custodia de terceros en administracion por
cuenta y riesgo de clientes al 31 de diciembre de 2020, asciende a la suma de
B/.16,018,933, (31 de diciembre de 2019: B/.44,550,643), se desglosan de la siguiente
forma:

Activos bajo Administracion

Valores en custodia local 10,735,504
Efectivo en bancos internaciones 2,598,501
Valores en custodia internacional 1,329,777
Efectivo en bancos locales 888,208
Efectivo en custodios locales 347,337
Efectivo en custodios internacionales 118,906
Total de activos bajo administracion 16,018,933

Estas inversiones se mantienen y controlan fuera de los libros de la Compafiia. Dichos
fondos forman parte de un portafolio de inversion manejado por cuenta exclusivamente del
cliente, para cumplir con la regulacién en cuanto a la separacion patrimonial (Ley 1 del 8 de
julio de 1999), articulo 179, reglamentada por el Acuerdo 5-2003, articulo 14, literal f).

Administracion del riesgo financiero

Riesgo de liquidez
La Administracion es prudente con respecto al riesgo de liquidez, el cual implica mantener
suficiente efectivo para hacerle frente a sus obligaciones futuras e inversiones planificadas.

Riesgo de crédito

La Casa de Valores esta expuesta al riesgo crediticio en sus operaciones con riesgo de
crédito directo (préstamos de margen) y en sus operaciones con inversiones en valores, que
es el riesgo asociado a la posibilidad de que una entidad contraparte sea incapaz de pagar
sus obligaciones a su vencimiento.

La Casa de Valores realiza regularmente operaciones de margen que califican como activos
financieros con riesgo de crédito directo. Las operaciones con activos financieros directos
estan garantizadas con titulos valores cuyo valor razonable excede el monto otorgado en
préstamo.
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De acuerdo a la politica de la Casa de Valores, el porcentaje de financiamiento otorgado a
clientes se determina en base a la categoria del titulo que se financie, su calificacién de
riesgo, la liquidez del mismo y las condiciones de financiamiento del titulo que ofrezca el
mercado.

Adicionalmente, la Casa de Valores se encuentra en constante monitoreo de las relaciones
de financiamiento del portafolio de los clientes. Asegurando de esta forma, que las garantias
siempre cubran el financiamiento y mitigando asi el riesgo de crédito.

Por consiguiente, se considera que el riesgo de crédito es bajo.

Riesgo de contraparte
Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacién de transacciones de compra o
venta de titulos valores u otros instrumentos negociados en los mercados de valores.

Las politicas de la administracion de riesgo sefialan limites de contraparte, que determinan,
en cada momento, el monto maximo de exposicidon neta a transacciones por liquidar que la
Compaifiia puede tener con una contraparte.

La Alta Gerencia es responsable de identificar a aquellas contrapartes aceptables, teniendo
en cuenta la trayectoria de cada contraparte respecto del cumplimiento de sus obligaciones,
asi como indicaciones sobre su capacidad y disposicion para cumplir a cabalidad en el futuro.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los instrumentos financieros sufran una merma de
valor por fluctuaciones en tasas de intereses, de conversion de monedas u otros riesgos de
precio. Ninguno de los riesgos tiene efecto material en los activos o pasivos financieros de la
Compania debido a que no tiene instrumentos financieros denominados en moneda
extranjera ni valores patrimoniales. La fluctuacion de interés que pudiera tener en sus
cuentas de ahorros no tendria un impacto negativo significativo.

Administracién de riesgo de mercado:

Las politicas y limites globales de exposicion a inversiones son establecidas y aprobadas por
la Alta Gerencia; las mismas toman en consideracion el portafolio y los activos que los
componen.

Las politicas de inversion de la Compafiia disponen el cumplimiento de limites por el monto
total del portafolio de inversiones y otros activos financieros, limites individuales por tipo de
activo, por institucion, por emisor y/o emision y plazos maximos por portafolio; para cada
portafolio se especifican los instrumentos a incluir y la calificacion de riesgo de crédito de
estos.

Adicionalmente, la Compania ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado en su cartera de inversiones y otros activos financieros que pueden ser producto de
movimientos en las tasas de interés, riesgo de crédito y fluctuaciones en los valores de
mercado de las inversiones.
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La Administracion evalla y aprueba previamente cualquier compromiso que implica un riesgo
de crédito para la Compafia y vigila periddicamente la condicién financiera de los deudores.
Las operaciones de margen estan debidamente garantizados por los valores en custodia del
mismo cliente o deudor.

Riesgo de la tasa de interés

Es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctlien debido
a cambios en las tasas de interés del mercado. Los margenes de interés pueden aumentar
como resultado de dichas fluctuaciones, pero pueden reducirse o crear pérdidas en el
evento que surjan movimientos inesperados. :

Riesgo de tasa de cambio
Es el riesgo del valor de un instrumento financiero fluctiie como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de otras monedas extranjeras, y otras variables financieras.

Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas directas o indirectas, relacionadas a una amplia variedad de causas
asociadas con los procesos de la companfia, personas, tecnologia e infraestructura y de
factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales
como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo de la Compainiia es el manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafos en la reputacion de la Compainiia, es por ello que la compania mantiene
permanentemente pdliza de responsabilidad civil para errores y omisiones.

Riesgo de precio

El riesgo de precio es la posibilidad a la cual esta sujeta la Compafiia, de disminuir ingresos
o incurrir en pérdidas inmediatamente o sobre un periodo de tiempo, como resultado de un
cambio o variacion del valor de los precios, tasas, o factores de mercado, ante cambios en
las condiciones del mercado.

Especificamente, los cambios en el nivel de los precios o factores de mercado pueden
afectar o causar cambios adversos en: (a) El valor de instrumento financiero o portafolio de
instrumentos financieros, esto es, en el valor de los activos, pasivos, y demas instrumentos
financieros registrados en el balance de la compaiiia; (b) El valor de los contratos
financieros, generalmente de naturaleza contingente, pactados por la comparfia, que
aguardan por ser liquidados; (b) El nivel de ingresos (incluye la generacién de pérdidas)
como resultado de la erosién o deterioro de los diferenciales o spread de tasas entre activos
y pasivos financieros. Lo anterior considera también, el caso de diferenciales o spread de
tasas de interés negativos, cuando el costo en términos de tasa de interés de los pasivos
financieros, supera el ingreso por concepto de tasa de interés de los activos financieros.

La Compafiia esta expuesta al riesgo de precio de los instrumentos financieros clasificados
como disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las
inversiones en instrumentos financieros, la Compania diversifica su cartera, en funcion de los
limites autorizados por la Junta Directiva.
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24,

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos principales de la Compariia al administrar el capital son mantener su capacidad
de continuar como un negocio en marcha para retorno al accionista, asi como mantener una
estructura de capital 6ptima que reduzca los costos de obtencién de capital. Para mantener
una estructura de capital éptima, se toman en consideracién factores como: monto de
dividendos a pagar, retorno de capital al accionista o emisién de acciones.

El riesgo de capital en la Companfia se manifiesta con el hecho de que los gastos operativos
son mayores que los ingresos de la empresa.

Marco regulatorio

Mediante el Decreto de Ley No.1 del 8 de julio de 1999, se crea la Comisién Nacional de
Valores (hoy Superintendencia del Mercado de Valores) y se regula el mercado de valores en
La Republica de Panama. La Superintendencia del Mercado de Valores en sus Acuerdos
No.2, 7 y 8, exige a las Casas y Corredores de Valores, la preparacion y presentacion de
estados financieros con una periodicidad de 60 dias calendario al cierre trimestral y de 90
dias siguientes al cierre fiscal correspondiente, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Cabe destacar la entrada en vigencia del Acuerdo 4-2011 de 27 de junio del 2011, mediante
el cual se dictan reglas sobre capital adecuado, relacion de solvencia, fondos de capital,
coeficiente de liquidez y concentraciones de riesgo de crédito que deben atender las Casas
de Valores reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.
Publicado en Gaceta Oficial N0.26836-C de 26 de julio de 2011, reformado mediante
Acuerdo No 5-2011 de 8 de agosto del 2011, publicando en Gaceta Oficial No.26849 de 12
de agosto de 2011 y el Acuerdo No.9-2011 de 13 de diciembre del 2011 publicado en Gaceta
Oficial No.26932-A de 15 de diciembre del 2011.

En el Acuerdo No. 9-2011 se extiende la entrada en vigor del Acuerdo 4-2011, la cual seré a
partir del mes de julio de 2012, exceptuado los Articulos 4, sobre el Capital Total Minimo
Requerido del Capitulo Primero sobre disposiciones generales, el cual sera de Doscientos
Cincuenta Mil Délares ($250,000) a partir del 27 de enero de 2012 y Articulo 13 sobre
Coeficiente de Liquidez de las Casas de Valores del Capitulo Sexto cuya vigencia sera a
partir del 1 de enero de 2012.

Mediante Acuerdo No. 8-2013 del 18 de septiembre de 2013 se modifican ciertas

disposiciones del Acuerdo 4-2011 del 27 de junio de 2011 sobre Capital Adecuado, Relacion
de Solvencia, Fondos de Capital, Coeficiente de Liquidez y Concentraciones de Riesgo.
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Estas modificaciones consisten principalmente en lo siguiente:

a)

b)

Establecer un nuevo nivel para el Capital Total Minimo Requerido, el cual sera de
B/.350,000. El plazo de adecuacién de esta disposicion sera de seis (6) meses a
partir de la fecha del 1 de octubre de 2013.

Establecer requerimientos adicionales de capital para las Casas de Valores que
ofrezcan el servicio de custodia de forma fisica o a través de terceros, domiciliados o
no. Estos requerimientos adicionales de capital se determinaran en base a los
siguientes factores:

Servicio de Custodia Fisica (directa) o a través
de un custodio autorizado con domicilio en
Jurisdiccién No Reconocida por la
Superintendencia. 0.10% del monto custodiado

Servicio de Custodia a través de tercero
autorizado con domicilio en Jurisdiccion
Reconocida por la Superintendencia (ya sea de

forma fisica o no). 0.04% del monto custodiado

El plazo de adecuacion de esta disposicion sera de seis (6) meses a partir de fecha del
1 de octubre de 2013.

Establecer que las Casas de Valores deberan mantener en todo momento depésitos a
la vista o depésitos a plazo no superior a noventa dias (90) dias en una entidad
bancaria autorizada para operar en la Republica de Panama y distinta a su grupo
economico, la suma equivalente al promedio de gastos mensuales generales y
administrativos de los ultimos 12 meses multiplicado por cuatro (4). El plazo de
adecuacion de esta disposicion sera de seis (6) meses a partir de la fecha del 1 de
octubre de 2013.

El Acuerdo 8-2013, adiciona el Articulo 13-A al Acuerdo N4-2011 de 27 de junio de
2011, por la obligacién de montos a reservar, asi: Las Casas de Valores deberan
mantener en todo momento depositos a la vista, o depdsitos a la vista, o depésitos a
plazo no superior a noventa dias (90) en una entidad bancaria autorizada para operar
en la Republica de Panama y distinta a su grupo econdmico, la suma equivalente al
promedio de gastos mensuales generales y administrativos de los ultimos doce (12)
meses multiplicado por cuatro (4).

silld =



Arca Capital, S.A.
(Subsidiaria 100% de Arca International Group)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(Cifras en Balboas)

e) ElAcuerdo 02-2015, que modifica ciertas disposiciones del articulo 2-2011 del 1 de
abril de 2011, relativo a las Casas de Valores. Articulo 8. (De la Solicitud de Licencia):
Punto 16. Propuesta de una poéliza de Responsabilidad Civil por Errores y Omisiones
que cuente al menos con las siguientes caracteristicas:

a.  Cobertura por reclamaciones derivadas de errores, omisiones o negligencia en la
prestacién de los servicios de Casa de Valores autorizados por la Ley del
Mercado de Valores, brindados en o desde la Republica de Panama, tanto por
medios fisicos como electrénicos.

b.  Cobertura por un monto minimo de Un Millén de Balboas (B/. 1,000,000.00);
salvo que la Superintendencia solicite un monto mayor tomando en
consideracion el volumen de clientes, los contratos, riesgos y los servicios de la
Casa de Valores.

c. Que debera estar vigente hasta la cancelacion de la licencia.

f) El Acuerdo 8-2013 fue modificado mediante Acuerdo 3-2016, con relaciéon a la
Obligacién de los Montos a Reservar que deban hacer Casas de Valores. En el cual
indica que, en caso de existir evidencia objetiva del deterioro financiero de la Casa de
Valores, la Superintendencia estara facultada para exigir, montos a reservar de
conformidad con lo dispuesto en el articulo.

En cumplimiento al Acuerdo 8-2013, la Administracion da seguimiento a la obligacién de
cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades en todo momento.

La Unidad de Cumplimiento de la Compafiia es la encargada de monitorear el cumplimiento
de los requerimientos minimos de capital. Las politicas de la Compariia sobre la
administracién de capital son de mantener un capital, el cual pueda sostener el futuro
crecimiento del negocio. La Compaiiia reconoce la necesidad de mantener un balance entre
los retornos a los accionistas y la adecuacién de capital requerida por el ente regulador.

Al 31 de diciembre de 2020, mantiene un Fondo de Capital que se detalla a continuacion:

Acciones comunes emitidas y pagadas 1,000,000
Utilidades netas acumuladas 95,277
Activos intangibles y diferidos (37,264)
Inversiones de capital (53,465)
Saldos con relacionadas (8,854)
Activos de propiedad, planta y equipo (231,971)
Otros activos (5,622)
Fondo de capital neto 758,101
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Al 31 de diciembre de 2020, la Compaiiia presenta la siguiente informacién: indice de
liquidez, relacion de solvencia, fondo de capital reportado al Regulador:

Relacion de Solvencia

Monto capital reportado 758,101.50

Valor de exposicion de riesgo o crédito 317,678.22

Relacién de Solvencia 238.64%

Fondo de capital

Monto de fondo capital reportado 758,101.50

Monto de capital exigido 356,637.36

Coeficiente de liguidez

Total de pasivos exigidos menores a un ano 1,965,486.58

Minimo de coeficiente de liquidez (30%) 589,645.97

Total de los activos aptos para el

cumplimiento del coeficiente de liquidez 2,290,672.57

Coeficiente de liquidez legal reportado 116.54% Si cumple
Excedente de activos aptos para la liquidez

sobre pasivos corrientes 1,701,026.60 Si cumple

Al 31 de diciembre de 2020, la Compania present6 la siguiente informacion indice de
liquidez, relacion de solvencia y fondo de capital reportado ante el Regulador:

Coeficiente de liquidez - minimo de 30%
Los coeficientes de liquidez de la Compafiia han sido:

Minimo 51.40% 05/Ago/2020
Maximo 783.37% 30/ene/2020
Relacion de solvencia

Minimo 61.60% 03/Ago/2020
Maximo 863.37% 28/ene/2020
Fondo de Capital

Minimo B/.611,288 01/Jul/2020
Maximo B/.1,168,160 30/ene/2020
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25.

Montos por reservar

El Articulo 13-A del Acuerdo 3-2016 que modifica el Articulo 5-A del Acuerdo 8-2013,
establece que en caso de existir evidencia objetiva del deterioro financiero de la Casa de
Valores, la Superintendencia del Mercado de Valores estaréd facultada a exigir que se
mantenia una reserva obligatoria basada en los gastos generales y administrativos anuales
promedio de en depdsitos a la vista o depositos a plazo no superior a noventa 90 dias en una
entidad bancaria autorizada, para operar en la Republica de Panama y distinta a su grupo
econdémico.

Reserva de gastos generales y administrativos

Adicional Arca Capital, S.A. debe tener una reserva sobre los gastos generales y
administrativos de los ultimos doce meses multiplicado por cuatro, en una entidad bancaria
autorizada para operar en la Republica de Panama (ver nota No.3), como lo establece el
Acuerdo No. 3-2016.

Total de gastos mensuales vy
administrativos que representan | B/.618.600 = B/.51,550 X 4 meses = B/.206,200
desembolsos de efectivo de los Ultimos 12 12

meses

Concentracidén de riesgo de crédito

Seran considerados como situaciones de concentracién de riesgo de una Casa de Valores
cuando el valor acumulado de los riesgos con respecto de un emisor, cliente individual o de
un grupo de emisores o clientes relacionados entre si excede el diez por ciento (10%) del
valor total de los fondos de capital de la casa de valores. En todo caso el valor de todos los
riesgos que una casa de valores contraiga y mantenga con un mismo emisor, cliente o grupo
de emisores o clientes relacionados entre si, no podra exceder del treinta por ciento (30%)
del valor total de sus fondos de capital. Tampoco el conjunto de las situaciones de
concentracion de una Casa de Valores podra superar ocho (8) veces el valor de los fondos
de capital de una Casa de Valores.
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26.

27.

Al cierre del 31 de diciembre de 2020, existen tres (3) situaciones de concentracion de riesgo
de crédito por un monto de B/. 603,948.45, las cuales se detallan a continuacion:

Factor de Porcentaje de concentracion sobre fondos de Monto
ponderaciéon capital
de riesgo
50% 29.82% 217,625.41
50% 28.62% 196,018.38
50% 27.22% 190,304.66
603,948.45

Efecto COVID-19

En virtud de la emergencia mundial dictada por la Organizacion Mundial de Salud por la
pandemia COVID-19 y su acogida en Panama a partir del 9 de marzo de 2020, con el fin de
garantizar la continuidad operativa de la compafia, la misma ha implementado las siguientes
medidas por el evento que las autoridades de salud del pais decretaron inmovilidad total de
la poblacion como medida de seguridad sanitaria.

Las medidas consisten en:

- La Compafia se encuentra bajo la modalidad de teletrabajo

- La Compainia se encuentra trabajando en la diversificacion de la cartera para
generar ingresos balanceados entre los diferentes productos de la misma; tales
como el manejo de carteras, custodias, financiamientos, inversiones propias

La interrupcién de actividades comerciales y paralizacidén casi total de la economia como
resultado del COVID-19 que se registré en Panama durante el primer trimestre del afio 2020
tuvo repercusiones importantes para la operacion de la compania en el corto, mediano y
posible largo plazo. Dichas repercusiones se vieron reflejadas en los estados financieros de
la compania, particularmente en los flujos de efectivos, en el comportamiento de los activos y
pasivos de |la compafiia, asi como en el resultado de las operaciones.

Eventos posteriores
La Compaiiia, al 26 de marzo de 2021 presenta la siguiente situacion a revelar:

Fusion entre las Casa de Valores ARCA CAPITAL, S.A. e INTELINVEST CASA DE
VALORES, S.A.
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ARCA CAPITAL, S.A., se encuentra en un proceso de fusién con INTELINVEST CASA DE
VALORES, S.A. Que mediante memorial presentado el 24 de agosto de 2020. Los
apoderados especiales de ARCA CAPITAL, S.A. e INTELINVEST CASA DE VALORES,
S.A. Solicitaron formalmente autorizacion para la fusién de estas sociedades, en que
INTELINVEST CASA DE VALORES, S.A. sera absorbida por ARCA CAPITAL, S.A. que
sera la sociedad sobreviviente.

Que esta fusion por absorcion no originé un cambio en el control accionario.

Que, segun resultado de dicha fusion, INTELINVEST CASA DE VALORES, S.A. dejara de
existir, y ARCA CAPITAL, S.A. continuara existiendo, sin interrupcién de su personeria
juridica, como la sociedad subsistente a la fusién;

Que luego de analizar la situacion de fusion entre ARCA CAPITAL, S.A. e INTELINVEST
CASA DE VALORES S.A. asi como los documentos presentados a la Superintendencia del
mercado de Valores, la misma estima proceder con la fusién segun informe fechado el 17 de
septiembre de 2020.

Por lo antes expuesto la Superintendencia del Mercado de Valores Resuelve:

PRIMERO: AUTORIZAR la celebracion del convenio de fusion entre ARCA CAPITAL,S.A. e
INTELINVEST CASA DE VALORES, S.A. mediante resolucion No. SMV 429-20 del 30 de
septiembre de 2020

SEGUNDO: SUSPENDER la autorizacion para operar como casa de valores a
INTELINVEST CASA DE VALORES, S.A., advertir que sus facultades quedaran limitadas a
las estrictamente necesarias para llevar a cabo el proceso de fusion.

TERCERO: ORDENAR A INTELINVEST CASA DE VALORES, S.A. que dicha Resolucién
debera publicarla en un diario de circulacién nacional por tres (3) dias consecutivos, en la
seccion de informaciéon econdémica y financiera o de informacioén nacional y con suficiente
relevancia.

CUARTO: ADVERTIR que el Aviso de fusién debera ser publicado al menos por una vez en
un diario de circulacion nacional.

QUINTO: ORDENAR dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la publicacion de la
resolucion, a INTELINVEST CASA DE VALORES, S.A. a remitir a cada inversionista o
acreedor un Aviso de Fusién en el que se exprese que estos tendran la eleccion de mantener
sus activos financieros en cuenta de la casa de valores absorbente, trasladar dichas cuentas
a otras cosas de valores o bien liquidar sus posiciones en valores y/o efectivo que
mantengan con la INTELINVEST CASA DE VALORES, S.A.
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SEXTO: ADVERTIR que una vez termine el proceso de fusion, INTELINVEST CASA DE
VALORES, S.A. debera emitir un informe final del estado de fusién acompafado de un
balance de cierre preparado por un Contador Publico.

Autorizado, los cuales deberan ser presentados a la Superintendencia del Mercado de
Valores, dentro de un periodo maximo de tres (3) meses después de haber concluido el
procedimiento de fusiéon dichos informes deberan ser revisados y aprobados por la
Superintendencia.

SEPTIMO: ADVERTIR a la parte interesada que contra la presente Resolucion cabe el
Recurso de Reconsideracion el cual debera ser interpuesto dentro de los cinco (5) dias
habiles siguientes a la fecha de notificacién de dicha Resolucién y/o Apelacion, entre la Junta
Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, el cual debera ser interpuesto
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de notificacién de la resolucion
correspondiente.

* ok ok ok ok ok Kk
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